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Auf die richtige
Balance kommt

esan -inder
Artistik wie bei
der Geldanlage

JOURNAL

GELD 2008

Wie Sie die Risiken beherrschen

stern-Test: Zocker oder Angsthase — welcher Geldanlagetyp sind Sie?
Ratgeber: Anleihen, Aktien, Immobilien - so finden Sie die richtige Mischung
Portrit Warren Buffett: \Vas Sie vom viertreichsten Mann der Welt lernen konnen



was. Erfahren Sie im grofden stern-Test: Welcher Geldanlage-

Typ bin ich? Und Uberpriifen Sie, welche Art des Umgangs mit Ihren

Ersparnissen Sie sich Giberhaupt leisten kdnnen

BEREICH ,,GEFUHL": Hier wird iiberpriift,
wie hoch das Risiko fiir Sie unter psycho-
logischen Gesichtspunkten maximal sein
darf. Dabei dreht es sich zum einen um die
Frage, bei welchem Risiko Sie sich wohl-
fithlen. Aber es geht auch darum, wie Sie
mit Stress umgehen und ob Sie sich zu-

BEREICH ,GEFUHL"

Im Einklang: Mensch
und Vermdogen miissen
zueinander passen
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trauen, auch in Verlustsituationen noch
verniinftige Entscheidungen zu treffen.
BEREICH ,,VERSTAND": Auf der nichsten
Seite geht es darum, welche Kenntnisse
und Erfahrungen Sie besitzen und ob Sie
sich in finanzieller Hinsicht ein hohes Risi-
ko leisten konnen oder nicht.
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/ocker oder ANGSTHASE?

Die einen gehen auf Nummer sicher. Die anderen riskieren auch mal

Die Test-Entwerfer

Fragen und Auswertung
entwickelten fuir den stern
Professor Riidiger von Nitzsch
vom Institut fiir Asset Ma-
nagement der RWTH Aachen
und Erich Borsch von der
Beratungsfirma Aixigo AG.

Erich Borsch

Ridiger
von Nitzsch

In der folgenden Tabelle miissen Sie sich in jeder der 8 Zeilen iiberlegen, ob Sie eher der linken Aussage
oder der rechten Aussage zustimmen. Kreuzen Sie entsprechend eine Punktzahl zwischen 1und 4 an.

Es ist mir wichtig, jedes Jahr gleich Ich kann auch mal in einem Jahr eine
hohe Ertrage aus meinen Geldanlagen schlechte Rendite oder sogar einen
zu bekommen 1 2 3 | 4 | Verlust ertragen, wenn ich dafiir
insgesamt eine gute Wertentwick-
lung erwarten kann
Wenn ich in riskante Wertpapiere Ich muss die Entwicklung meiner
investieren wiirde, miisste ich standig riskanten Anlagen nicht unbedingt
schauen, wie sie sich entwickeln 1 2 3 | 4 | stindig verfolgen, wenn ich
weif}, dass es langfristig sinnvolle
Anlagen sind
Mit einer sicheren Rendite von drei Eine Rendite von drei Prozent ist mir
; o . 1 2 |34 e
Prozent im Jahr bin ich zufrieden viel zu niedrig
Kleine Verluste machen mich schon 1 ) 3| a Auch grofie Verluste machen mich
nervos nicht nervos
Die Gefahr, einen Teil meines Die Gefahr, einen Teil meines
Vermégens zu verlieren, belastet mich 1 2 3 | 4 | Vermégens zu verlieren, belastet
stark mich iiberhaupt nicht
In Geldangelegenheiten entscheide In Geldangelegenheiten entscheide
ich haufig spontan und bereue es zum 1 2 3 | 4 | ich nie spontan, sondern iiberlege
Teil spater wieder stets mit kiihlem Kopf
Wenn ein Wertpapier seit dem Ob ich mit einem Wertpapier
Kauf an Wert verloren hat, versuche ich seit dem Kauf einen Verlust oder
es so lange zu halten, bis ich mit dem 1 2 3 | 4 | Gewinn gemacht habe, beeinflusst
Wertpapier insgesamt Gewinn gemacht mich nicht in der Entscheidung,
habe es wieder zu verkaufen
Bei schlechten Nachrichten iiber Bei negativen Informationen iiber
meine Wertpapiere hore ich gern schon 1 NERW meine Wertpapiere hore ich genau
mal weg hin und iiberlege mir die notwen-
digen Konsequenzen

Bitte addieren Sie die acht angekreuzten Punktzahlen:

Gesamtpunktzahl Bereich Gefiihl:



_ DJOURNALGEGSNY |
BEREICH ,VERSTAND"
(4

n
Y
(/ ?//4‘ Frage 1: Wie gut kennen Sie sich mit Geldanlagen aus?
(Entscheiden Sie sich fiir eine Antwort)

Der Wirtschafts- und Finanzteil in der
Zeitung interessiert mich iberhaupt nicht

' Y./ &8 Ich weif, wo ich viel Zinsen filr 2 Punkte
S o N mein Geld bekomme i
s Ich kenne die Unterschiede zwischen
Aktien und Rentenpapieren

1 Punkt

3 Punkte

Ich kenne den Unterschied zwischen

einem Garantie- und Bonus-Zertifikat 4 Punkte

Frage 2: Welche Erfahrungen haben Sie mit unterschiedlichen Anlagearten
gemacht? (Entscheiden Sie sich fiir eine Antwort)

Ich habe mein Geld bislang immer nur 1Punkt

auf dem Sparbuch angelegt

Mein Geld lege ich meist nur in 7 Punkte
Investmentfonds an

Ich habe scl.10n ein paar Aktien gekauft 3 Punkte
und auch wieder verkauft

Ich handele schon lange mit Fonds,

einzelnen Aktien und Zertifikaten LA

Frage 3: Wie hoch ist Ihr Geldvermégen nach Abzug aller Schulden in Euro?

unter 20 000 1 Punkt
20 000 bis 50 000 2 Punkte
50 000 bis 100 000 3 Punkte
iiber 100 000 4 Punkte

Frage 4: Wie hoch ist lhr durchschnittliches monatliches
Netto-Haushaltseinkommen in Euro?

unter 1000 1 Punkt
1000 bis 2000 2 Punkte
2000 bis 3000 3 Punkte
iiber 3000 4 Punkte

Frage 5: Wie lange kénnen Sie von Ihren ,eisernen” Reserven leben?

Keine Reserven vorhanden 1 Punkt
bis 1 Monat 2 Punkte
Sicherer Halt: Wer sich . bis 2 Monate 2 Punkte
Gefahr aussetzt, muss sie
beurteilen kénnen iiber 2 Monate 4 Punkte

Bitte addieren Sie alle
Punkte der fiinf Fragen. Gesamtpunktzahl Bereich Verstand:
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Mein GELDANLAGE-Typ

Hier kommt die Auswertung: Ermitteln Sie lhren Risikotyp
aus den Ergebnissen in den Bereichen ,Geflihl” und ,Verstand”

Punkte Bereich ,Verstand"

Punkte

Bereich
»Gefiihl"

_ DJOURNALGEGAMMY |

5-8 9-12 13-16 17-20
8-13 Sicherheit Sicherheit Sicherheit Sicherheit
14-19 Sicherheit Ertrag Ertrag Ertrag
20-25 Sicherheit Ertrag Wachstum Wachstum
26-32 Sicherheit Ertrag Wachstum Chance

Erfahren Sie mehr Giber lhren Typ und finden Sie das richtige Geldanlage-Modell fiir sich:

Sie gehen bei der Geldanlage auf Nummer sicher. Verluste méchten Sie um jeden Preis
vermeiden. Egal, ob Sie nur fir die Urlaubsreise im nachsten Sommer, den Hauskauf

in zehn Jahren oder den Ruhestand sparen, sollten Sie tiberwiegend in Anlageformen mit
wenig Risiko investieren. Riskantere Wertpapiere, wie etwa Aktienfonds, kommen nur
in ganz geringem Umfang flir Sie infrage. - Das richtige stern-Musterportfolio fiir Sie ist

Sie wollen bei der Geldanlage vor allem eine gute Wertentwicklung erreichen. Dabei sind Sie bereit,
Risiken einzugehen, wollen die aber im Griff behalten. Deswegen ist fiir Sie besonders wichtig, dass Sie sich
dartber klar werden, wie lang die Anlagedauer sein soll. Wenn Sie in drei Jahren ein neues Auto brauchen,
missen Sie Ihre Risikobereitschaft ztigeln und dirfen nur in schwankungsarme Anlagen investieren.

Wenn Sie langfristig den Erwerb einer Immobilie planen oder sich ein Polster fiir den Ruhestand aufbauen
wollen, dann sollten Sie sich die Chancen risikoreicherer Wertpapiere nicht entgehen lassen.

Typ 1:,.Sicherheit"

+Nummer sicher" auf Seite 18.

1
Typ 2: Ertrag
Sie méchten bei der Geldanlage vor allem gute Ertrage. Sie achten zwar hauptséachlich auf Sicherheit, sind aber
auch bereit, Wertschwankungen lhres Vermdégens hinzunehmen, wenn die nicht zu stark ausfallen. Wenn Sie
fir das nachste Auto oder eine neue Kiiche sparen, sollten Sie Gberwiegend in Anlageformen mit wenig Risiko
investieren. Wenn Sie fur den langfristig geplanten Wohnungskauf Eigenkapital aufbauen oder fiirs Alter vor-
sorgen wollen, dann sollte aber auch ein deutlicher Anteil in risikoreichere Anlagen fliefsen, etwa Aktienfonds.
- Bei einer Anlagedauer von bis zu fiinf Jahren ist das passende stern-Musterportfolio fiir Sie ,Nummer sicher"
auf Seite 18.
- Wenn Sie langer auf lhr Geld verzichten kénnen, wahlen Sie das stern-Musterportfolio
~Goldene Mitte" auf Seite 23.

Typ 3: . Wachstum"

- Bei einer Anlagedauer von bis zu drei Jahren ist das passende
stern-Musterportfolio fiir Sie ,,Nummer sicher" auf Seite 18.

- Wenn Sie drei bis zehn Jahre auf lhr Geld verzichten konnen, wahlen Sie das
stern-Musterportfolio ,,Goldene Mitte" auf Seite 23.

- Wollen Sie Ihr Kapital fiir zehn Jahre oder langer festlegen, dann entscheiden Sie sich fiir das
stern-Musterportfolio , Fette Beute" auf Seite 28.

11
Typ 4: ,,Chance
Ihnen geht es bei der Geldanlage nur um eines: die hochstmogliche Wertentwicklung. Sie wissen um
die Risiken, sind aber in der Lage, sie zu tragen und zu ertragen. Fur |hr Depot kommt die ganze
Palette infrage, die die Finanzindustrie bietet: Aktienfonds, Rohstoffzertifikate oder Fremdwahrungs-
anlagen. Aber Vorsicht: Wenn Sie innerhalb der nachsten drei Jahre Geld fir eine grofse Renovierung
oder Traumreise brauchen, missen Sie sich disziplinieren. Wenn Sie indes langfristig ein Vermogen
aufbauen wollen, diirfen Sie sich fiir einen hohen Anteil risikoreicherer Wertpapiere entscheiden.

- Bei einer Anlagedauer von bis zu drei Jahren ist das passende stern-Musterportfolio fiir Sie ,Goldene Mitte" auf Seite 23.
- Wenn Sie langer als drei Jahre auf lhr Geld verzichten konnen, wahlen Sie das stern-Musterportfolio ,Fette Beute” auf Seite 28.
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sie ihre Anlagen geschickt

kombinieren. Fur diese Methode

gab's sogar den Nobelpreis

Von FRANK DONOVITZ, JOACHIM REUTER
und GULLIVER THEIS (Fotos)

er nichts wagt, der nichts ge-
winnt. Und wer alles auf eine
Karte setzt, gewinnt entweder alles

oder verliert es. Im Spiel beherrschen wir
Chance und Risiko gut — ob beim Skat-
kloppen oderim ,,Quiz Taxi‘ Einen ,,Grand
ohne vier* kann man respektabel verlieren,
500 Euro wegen der verpatzten ,,Master-
Frage“ auch. Aber niemand verliert gern
sein eigenes, sauer verdientes Geld. Dumm
nur, dass es sich beim Geldanlegen genau-
so verhilt wie beim Spielen: Je geringer das
Risiko, desto niedriger die Gewinnchance.

Geldanlegen hat im Gegensatz zum
Zocken jedoch einen Vorteil: Sparer miis-
sen nicht alles auf eine Karte setzen — und
sollten es auch nicht. Die Auswahl ist grof3,
aber doch einfach zu sortieren: Aktien,
Anleihen, Immobilien, Rohstoffe und
Geld selbst (siche Tabelle). Dabei gilt:
Die Mischung macht’s. Wer die fiinf Ver-
mogensarten geschickt kombiniert, min-
dert das Verlustrisiko — oder kann bei
gleich bleibendem Risiko die Ertragschan-
cen erhohen.

Der entscheidende Kniff fiir Anleger:
die Perspektive wechseln — statt auf einzel-
ne lukrative Chancen zu schielen, miissen
sie ihr gesamtes Vermogen in den Blick
nehmen. Der Clou dabei: Egal, ob man
bereit ist, ein hohes Risiko einzugehen
oder nur ein geringes — immer lédsst sich
durch die Kombination mehrerer Anlagen
ein besseres Verhiltnis zwischen Risiko
und Ertrag erreichen als mit einem Wert-
papier allein.

Geht nicht? Doch. Der amerikanische
Wirtschaftsforscher Harry M. Markowitz
erhielt fiir diese Erkenntnis im Jahr 1990
sogar den Nobelpreis. Seine Berechnungen
tiber das Zusammenspiel von Chancen =>

14 STERN-JOURNAL 50/2007

_ D4JOURNALGCGSNY |

Die Kunst des MISCHENS

Aktien runter. Anleihen rauf. Das
Auf und Ab von Wertpapieren
muss Sparer nicht stéren, wenn

Gekonnte Jonglage:
Ubung und

Geschick entscheiden
iiber den Erfolg




Wonmit sich wie verdienen lasst

Alle Geldanlage-Angebote kénnen von fiinf Vermégensarten abgeleitet werden.

Ein Uberblick

_ DJouRNALCCRMRY |

Vermogensart Formen Profitquellen abgeleitete Anlageprodukte (Auswahl)
Aktien / = Aktien * Kurs-/Wertgewinn = Aktienfonds (nach Regionen, Branchen,
unternehmerische * Anteile an GmbHs, KGs usw. * Dividende/Ausschittung Indizes usw.)
Beteiligung * Genossenschaftsanteile « geschlossene Fonds, z.B. Schiffsbeteiligung
Anleihen « Staatsanleihen (z.B. Bundeswertpapiere) * Kursgewinn « Rentenfonds

« Unternehmensanleihen * Zins (auch: Coupon) * Wandelanleihen

« Pfandbriefe « Options- und Aktienanleihen

* Inhaberschuldverschreibungen « teilw. Genussscheine

(auch ,Zertifikate") * Lebensversicherungen, Pensionskassen

Geld * Giro- und Spargeld « Zinsen * Geldmarktfonds

* (z.B. ,Sparbuch”) * Boni * Festgeld

* Tagesgeld * Sparbriefe und Bonus-Sparplane

* Devisen (Wahrungskonten) * Wahrungsoptionsscheine
Immobilien « Einzeleigentum * Wertsteigerung * Immobilienfonds (offen/geschlossen)

« Teileigentum * Miete * Immobilien-Aktien

« indirekte Beteiligungen « ,Bewohnbarkeit"
Rohstoffe « ,Hard": Metalle (Gold, Silber, Platin, Palladium, Preisentwicklung * Warenterminkontrakte (,Futures”)

Kupfer etc.), Agrar-/Nahrungsgrundstoffe

« Soft": (Ol, Gas, Wasser)

* Hedgefonds

¥ infografik

und Risiken unterschiedlicher Geldanla-
gen machte der heute 80-Jihrige schon in
den 50er Jahren. Dabei ergab sich: Die
Wertentwicklungen von Aktien und An-
leihen verlaufen fast unabhingig vonein-
ander, ja sogar einen Tick entgegengesetzt:
Fallen die Aktien, bleiben die Anleihen
stabil oder steigen sogar — und umgekehrt.
Wer sein Erspartes also

1987 Aktien aus Industrie- und Schwellen-
lindern (Korrelation: 0,65). Was die Rech-
nerei lehrt: Wer deutsche Aktien im Depot
hat und sein Risiko verringern will, sollte
nicht unbedingt zu heimischen Immobi-
lienwerten greifen und noch weniger zu
Aktien aus China, Indien & Co. Weitge-
hend unabhingig von der Entwicklung

groler Aktienmirkte be-

aufbeide Vermogensarten AKTIEN wegten sich hingegen die
verteilt, verringert die Ge- MARSCHIEREN Preise von Rohstoffen
fahr von Verlusten. (Korrelation: -0,02) und

Wie stark die Entwick- WELTWEIT IM auch  der  Goldpreis

p

lung von Wertpapieren GLEICHSCHR”T (+0,02). So besehen, eig-
voneinanderabhingt,mes-  Anlagen in Rohstoffen  nen sich Rohstoff-Invest-
sen Fachleute an der soge- sind ein gutes ments also als Gegenge-
nannten Korrelation. Ein Gegengewicht wicht zu Aktienanlagen.

Wert von ,,+1° bedeutet,

dass sich zwei Anlagen im Gleichschritt
bewegen, ein Wert von ,,-1“ heif3t, dass sich
zwei Papiere vollkommen gegenldufig ent-
wickeln, und ein Wert von ,,0“ zeigt an,
dass die Performances von zwei Vermo-
genswerten tiberhaupt nichts miteinander
zu tun haben.

FUR DIE VERGANGENEN 20 JAHRE er-
rechnet sich zwischen Aktien aus Indus-
trielindern und US-Staatsanleihen ein
Wert von -0,03 — die beiden Anlagearten
sind also fiir einen Markowitz-Mix bestens
geeignet. Dagegen ergibt sich fur Indus-
trielinder-Aktien und weltweite Immobi-
lienwerte eine Korrelation von 0,4. Noch
stiarker im Gleichschritt marschierten seit
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Unabhingige Entwicklung
von den Borsen versprechen zudem so-
genannte Hedgefonds — dazu mehr ab
Seite 28.

Doch es kommt nicht nur darauf an, die
Vermogensarten klug zu mischen, sondern
auch bei der Auswahl der einzelnen Werte
die Risiken zu begrenzen. Auch dazu hat
die Finanzwelt ein Hilfsmittel, eine Maf3-
zahl: Sie heifst im Fachjargon ,Volatilitit®
Sie gibt die jahrliche Wertschwankung
einer Geldanlage in Prozent an. Versierte
Anlageberater in Banken und Sparkassen
sollten diese Werte (wie auch Korrelations-
zahlen) parat haben. Beispiele: Fiir die ver-
gangenen zehn Jahre betragt die Volatilitdt
von Dax-Aktienfonds im Schnitt rund
22 Prozent —jahrlich rauf oder runter. Fast

so hoch wie bei Schwellenldnder-Aktien-
fonds, die im selben Zeitraum jihrlich um
rund 25 Prozent schwankten. Die durch-
schnittliche Volatilitit von Euroland-Akti-
enfonds lag dagegen nur bei 17 Prozent.
Deren Anleger konnten also deutlich ru-
higer schlafen als Dax- oder Indien-Fans.
Die Jahresrendite der ,Schlafmittel war
allerdings zwei bis sieben Prozent niedriger
als die der ,,Aufreger®. Das ist der Preis der
Sicherheit. Jeder Anleger muss selbst ent-
scheiden, wie viel er ihm wert ist.
Berechnungen a la Markowitz haben al-
lerdings einen Nachteil. Sie funktionieren
nur mit Daten aus der Vergangenheit.
Wertentwicklung, Korrelation und Volati-
litat konnen sich dndern. Und die Zahlen
bieten deshalb auch keine Garantie fiir
kiinftige Dauerprofite bei minimalem Ver-
lustrisiko. Aber: Das Wissen iiber Abhén-
gigkeiten und Schwankungen unterschied-
licher Geldanlagen hilft, das Risiko von
Bruchlandungen zu mindern — eben aus
Erfahrung. Und wo bleibt da der gewiefte
Spekulant, der mit dem ,ganz heiflen
Tipp* mit dem legendiren Riecher? Si-
cherheitshalber dort, wo keine ernsthaften
Risiken fiir Ersparnisse lauern: in der
Kneipe beim Skat oder im ,,Quiz Taxi® )

Auf den folgenden Seiten

werden drei Geldanlage-Mixturen vorge-
stellt, von ,sicher” iiber ,,ausgewogen”
bis , risikofreudig” - fiir jeden Anlegertyp
(siehe Ihr stern-Testergebnis!) etwas.
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Auf Nummer SICHER gehen

Wer seine Ersparnisse solide anlegen will, muss nicht aufs Sparbuch vertrauen.
Deutlich hohere Zinsen und Ertrage verspricht eine clevere Auswahl von Wert-
papieren. Ein Depot fiir alle, die ruhig schlafen wollen, wenn die Bérsen beben

Lieber mit Netz:
Auch Geldanlagen
lassen sich

mit der richtigen
Technik schiitzen

er sein Geld auf Nummer sicher
anlegen mochte, kann es sich auf
den ersten Blick ganz einfach ma-

chen. Man zahlt alles auf ein Sparbuch
oder Sparkonto ein. Dafiir gibt es Jahr fiir
Jahr verlissliche Zinsen, und die Turbu-
lenzen an den Borsen kénnen einem vollig
egal sein. Millionen deutscher Sparer wih-
len diesen simplen Weg der Geldanlage —
450 Milliarden Euro liegen auf Sparbii-
chern. Thr Motto: Vermogensbildung ist
kinderleicht. Irrtum! Mit mickrigen Zin-
sen zwischen einem halben und zwei Pro-
zent bildet man kein Vermogen, vielmehr
vernichtet man es. Grund ist die Geldent-
wertung (Inflation) von zwei Prozent und
mehr im Jahr, die das Ersparte dahin-
schmelzen lisst.

Mit der richtigen Mischung von Anlage-
produkten koénnen Sparer dagegen deut-
lich mehr aus ihrem Geld machen, ohne
dass die Sicherheit verloren geht. Fiir risi-
koscheue Anleger, die auf keinen Fall etwas
verlieren mochten, hat der stern einen
passenden Anlage-Mix zusammengestellt
(siehe Grafik). Mit diesem Portfolio kon-
nen sie ruhig schlafen, auch wenn die Bor-
sen beben. Zur besseren Ubersicht sind die
einzelnen Werte nach dem Ampelschema
gekennzeichnet: Griin (sicher), Gelb (ge-
ringes Risiko), Rot (hohes Risiko).

DAS SPARBUCH KOMMT in diesem Port-
folio nicht vor. Stattdessen flielen zehn
Prozent der Anlagesumme auf ein kosten-
loses Tagesgeldkonto. Die Vorteile gegen-
iiber dem Sparbuch: Der Sparer kann iiber
sein Geld taglich verfiigen, die Zinsen sind
deutlich hoher. Die Topangebote liegen
) aktuell zwischen 3,8 Prozent (Comdi- =
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Sicherheitsorientierter Anla

80 Prozent der Anlagesumme werden in Anle

ge-Mix

ihen (Bundeswertpapiere) und am

Geldmarkt (Tagesgeld) investiert, sind also ,,im griinen Bereich". Je zehn Prozent

werden in europaische Aktien- und (Gewerbe

-) Immobilienwerten angelegt. Dieser

Mix birgt nahezu keine Wahrungsrisiken, die Wertschwankung ist gering.

@ Aktien (10 %) jahrl. Rendite / Zins Kaufkosten
Indexfonds (Eurostoxx50) 5,90 %* 035%1
O Immobilien (10 %)

Immobilienfonds Europa 4,50 %" 0.75%

@ Geld (10 %)

Tagesgeldkonto variabel ca. 3,80 % keine

@ Anleihen (70 %)

Bundesobligationen (5 Jahre) 425% keine
Bundesschatzbriefe (6-7 Jahre) 4,00 % keine

* = jahrliche Wertentwicklung im Schnitt der vergangenen 10 Jahre

1 = Handelsspanne plus Orderspesen bei Anteilskauf an d

kostenlose Depotfithrung (z. B. bei ING-Diba, DAB Bank, m. E. Comdirect Bank)

rect Bank) und 4,6 Prozent (Advanzia
Bank). Werte, die sich laut Analysten in den
kommenden zwolf Monaten nur wenig 4n-
dern diirften. Bei den genannten Anbietern
handelt es sich um Direktbanken ohne Fili-
alnetz, das Geschift wird per Computer, Te-
lefon oder Fax abgewickelt. Besonders hohe
Zinsen bieten die deutschen Tochter ausldn-
discher Banken (Advanzia Bank, Akbank)
an. Hier sind aber im Konkursfall der Bank
nur 20000 Euro pro Konto abgesichert. Hei-
mische Banken garantieren die Einlagen zu
100 Prozent. Eine sichere Sache.

DER LOWENANTEIL - 70 Prozent — des si-
cherheitsorientierten Anlage-Mix besteht
aus Anleihen, auch Renten- oder Zinspa-
piere genannt. Sie bieten Anlegern ein fes-
tes Zinsversprechen, das typischerweise et-
was hoher ist als das von Spar- und Tages-
geldkonten. Banken verkaufen ihren Kun-
den gern Rentenfonds, in denen Anleihen
gebiindelt sind. Vorsicht: Anteilskauf und
laufende Bezahlung der Fondsmanager
sind teuer. Giinstiger und obendrein ren-
tierlicher ist der Direktkauf von Anleihen,
vorzugsweise Bundeswertpapieren.

Gut ein Drittel (35 Prozent) der Bei-
spiel-Anlage flief3t in Bundesschatzbriefe,
die aktuell einen Jahreszins von rund vier
Prozent bringen. Thre Laufzeit betrigt
wahlweise sechs oder sieben Jahre. Ver-
kauft werden konnen Schatzbriefe nach
einem Jahr Haltedauer. Sofort taglich han-
delbar sind dagegen Bundesobligationen,
die tber fiinf Jahre laufen, der Zinssatz
liegt bei 4,25 Prozent. Bundesobligationen
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er Borse,
¥ infografik

Die Anlage-Ampel

ertrage, keinerlei Risiko und keine Kosten.
Mit den restlichen 20 Prozent konnen sich
auch die Sicherheitsfanatiker iiber die
Grenzen Deutschlands hinauswagen, etwas
riskanter anlegen und damit die Chance auf
eine hohere Rendite verbessern.

Jenseits von Anleihen und Geldmarkt
bietet sich hierfiir die Anlageklasse Immo-
bilien an. Genauer gesagt: offene Immobi-
lienfonds, die europaweit in Gewerbeob-
jekte investieren. Sie erzielen ihre Renditen
vor allem durch Mieteinnahmen, mitunter
auch beim Verkauf von Gebiuden.

In den vergangenen zehn Jahren lag die
durchschnittliche Jahresrendite von Euro-
pa-Immobilienfonds bei rund 4,5 Prozent.
Zuletzt gelang es einigen Managern, den
langjdhrigen Durchschnitt deutlich zu top-
pen: Der Grundbesitz Europa-Fonds der
Deutschen Bank gewann zwischen Oktober
2006 und Oktober 2007 durch lukrative
Verkiufe 15,7 Prozent,
der Haus-Invest Europa
(Commerzbank) schaffte

BANKEN feles kit immerhin 6 Prozent.. .Die
VERKAUFEN IHREN toheWerschuarkng  [ienden | Immobilien-
A - preise in einigen Landern

KUNDEN GERN mittleres Risiko/ Europas sehen die Fonds-
RENTENFONDS geinee Wetsdwankung manager durchaus als
Glinstiger und geringes Risiko/ Chance. Schlieflich sitzen
rentierlicher ist der Kauf fup e tians sie auf viel Bargeld, Fonds-
von Zinspapieren pm— sparer haben ihnen in

direkt beim Staat

machen die anderen 35 Prozent des An-
leihe-Anteils im Beispiel-Portfolio aus. Die
Bundeswertpapiere sind fiir die Sparer eine
sichere Bank: Ein Ergebnis von gut vier
Prozent hat kaum einer der im Euro-Raum
anlegenden Rentenfonds in den vergan-
genen zwolf Monaten erreicht. Und es gibt
kein Ausfallrisiko, denn der Bund biirgt
mit seinen Steuereinnahmen. Unschlagbar
sind die Bundeswertpapiere in puncto Kos-
ten. Wer sie bei der Deutschen Finanza-
gentur in Frankfurt kauft und verwahren
lasst, muss keinerlei Gebithren zahlen
(Tel.: 0800/2225510 oder www.deutsche-
finanzagentur.de).

So sind nun 80 Prozent der Anlagesum-
me mit Tagesgeld und Bundeswertpapie-
ren bombensicher investiert und bringen
rund vier Prozent Zinsen — doppelt so viel
wie ein Sparbuch. Das Geld ,,arbeitet* aus-
schliefllich auf dem Heimatmarkt. Dieser
Teil des sicherheitsorientierten Portfolios
liegtim griinen Bereich: kalkulierbare Zins-

den ersten drei Quartalen
dieses Jahres 7,2 Milliar-
den Euro anvertraut. Jetzt konnen die Im-
mobilienfonds relativ giinstig auf Einkaufs-
tour gehen.

Der zehnprozentige Immobilien-Anteil
im Anlage-Mix zdhlt aber nicht mehr
zum griinen, sondern zum gelben Bereich.
Denn die Wertentwicklung kann, wie bei
einigen Immobilienfonds geschehen, kurz-
fristig auch ins Minus rutschen. Langfris-
tig, iber die vergangenen zehn Jahre,
schwankte ihr Wert im Schnitt jedoch nur
um rund ein Prozent jihrlich — also kein
Grund fiir schlaflose Nichte.

DAMIT DIE KOSTEN BEIM KAUF am Bank-
schalter — der Berater verlangt etwa finf
Prozent Ausgabeaufschlag — nicht die Ren-
dite driicken, empfiehlt sich der Anteils-
erwerb tiber eine sogenannte Fondsborse.
Die gibt es unter anderem in Hamburg,
Berlin, Diisseldorf und Frankfurt. Wer sei-
ner Hausbank den Auftrag gibt, Anteile an
einer Fondsborse zu kaufen, zahlt bei der
Bank nur die Orderspesen (bis zu einem
Prozent der Anlagesumme) und bei der
Fondsborse die Differenz zwischen An-
und Verkaufskurs. Diese Handelsspanne =



Postbank Aktuell

| DCJOURNAL JEcI)
Postbank Giro plus

Das kostenlose* Girokonto

(auch: ,,Spread“) betrigt beim Haus-Invest
0,5 und beim Grundbesitz Europa nur 0,1
Prozent. Noch giinstiger wird es, wenn man
sein Depot, das fiir die ,Lagerung“ von
Fondsanteilen notig ist, bei einer Direkt-
bank eroffnet. So verlangen zum Beispiel
ING-Diba und DAB Bank keine Depotge-
biihren. Auch die Orderspesen sind in aller
Regel niedriger als bei den Filialbanken.

*Fur alle Privatkunden mit monatlichem bargeldlosem
Geldeingang ab 1.250 €, ansonsten 5,90 € im Monat.

BLEIBEN NOCH ZEHN PROZENT der An-
lagesumme, um den Anlage-Mix zu voll-
enden. Damit geht es an die Borse. Aktien
in einem Sicherheits-Portfolio — kann das
gut gehen? Ja. Der in der Grafik rot mar-
kierte Anteil ist einerseits klein genug, um
nicht das Depot ins Minus rutschen zu
lassen, falls die Aktienkurse sinken. Stei-
gen andererseits die Borsen, bringt der
Aktienanteil eine schone Zusatzrendite.
Eine Beispielrechnung fiir 10000 Euro:
90 Prozent (= 9000 Euro) sind im griinen
und gelben Bereich investiert, hier konnen
Anleger mit einer Jahresrendite von etwa
4,5 Prozent rechnen. Aus 9000 Euro werden
rund 9400 Euro. Bei einer Aktienquote von
zehn Prozent (= 1000 Euro) kann der Anle-

Postbank Quartal-Sparen

p-a. bis zu

*Gesamtzins p. a. = Basiszins fur das gesamte Sparguthaben +
Quartal-Bonus fur Quartal-Guthaben ab 50.000 € bis max.
500.000 € + zzgl. 0,75 % p. a. Extra-Spargeld-Bonus (fur
max. 6 Monate). Nur fur neues Spargeld (mind. 1.000 bis
max. 100.000€ ) vom 15.10. bis 15.12.2007. Basiszins und
Quartal-Bonus variabel.

Postbank Privatkredit

Schon ab s ger Kursverluste von bis zu 40
AKTIEN FUR Prozent (= 400 Euro) pro Jahr

SICHERHEITS-FANS - verkraften, ehe das Depot ins Mi-

KANN DAS nus fallt. Das ist aber sehr un-

wahrscheinlich. Langfristig brin-

? . . :
GUT GEHEN : gen Aktien Renditen von deutlich
Ja. Die Gefahr, ins mebhr als fiinf Prozent im Jahr, in
Minus zu rutschen, den vergangenen Jahren war der
gang
* Effektiver Jahreszins ab 10.000 € bei 12 Monaten Laufzeit. ISt ge”ng' Und WG dle ZUW?ChS e z‘we}ste]hg..
Bérsen steigen, Fiir den Beispiel-Mix emp-

fiehlt sich ein Aktienfonds, der
nur in grofle Unternehmen Eu-
rolands investiert — also ohne
Wihrungsrisiken. Einen Fonds
mit aktiven Managern braucht es dazu
nicht. Thre Dienste kosten teils happige
Gebiihren, und kaum einer iibertrifft die
Rendite des Gesamtmarktes, gemessen am
Aktienindex Eurostoxx 50. Empfehlens-
werter ist deshalb ein sogenannter Index-
fonds, in dem die 50 gréfiten Euroland-

gibt es eine schéne
Zusatzrendite

BHW Baufinanzierung

In 24 Stunden**- sonst 100 € Gutschrift

4,74

*26 Jahre fest, anfanglicher effektiver Jahreszins 4,86 %, fest

bis Zut., ab Zut. 3,75 % nom., 4,01 % anfanglicher effektiver
Jahreszins. Abschluss Bausparvertrag notwendig. Bonitat vor-
ausgesetzt. ** MaBgeblich ist der Eingang des vollstandigen
und korrekten Darlehensvertrags bei BHW Hameln. Weitere
Einzelheiten bei Ihrem Finanzberater.

Stand: 13.11.2007, Angebot freibleibend.

Mehr Informationen: 0180 3040500

(9 Cent/Min.), www.postbank.de, in Ihrer
Filiale oder bei der Postbank Finanzberatung,
unserem mobilen Vertrieb, unter

0180 3020888 (9 Cent/Min.).

Die Preise beziehen sich auf Anrufe aus dem
Festnetz der Dt. Telekom; ggf. abweichende
Mobilfunktarife.

& Postbank

Firmen stecken (aus Deutschland bei-
spielsweise Daimler, Deutsche Bank, Sie-
mens, RWE) und dessen Wertentwicklung
genau dem Index folgt. Auch Indexfonds-
Anteile lassen sich kostengiinstig an der
Fondsborse kaufen, der Spread betrigt nur
0,1 Prozent der Anlagesumme. Die Rendi-
te kann sich sehen lassen: Der Indexfonds
auf den Eurostoxx 50 (Kennnummer:
593395) brachte tiber die vergangenen
funf Jahre eine durchschnittliche Jahres-
rendite von 17,6 Prozent — trotz heftiger
Borsenturbulenzen. p 3
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Gekonntes
Gleichgewicht:
Geldanlagen
lassen sich ebenso
in die richtige
Waage bringen

° ie Bezeichnung sagt schon alles: Im ,,aus-

D I e O e n e D gewogenen“ Portfolio halten sich die soli-

de und die riskantere Finanzanlage die

. Waage (siehe Grafik). Knapp die Hilfte (45 Pro-

I I zent) der Anlagesumme wird im sicheren Be-

M I E fl n d e n reich investiert, der im stern-Ampelschema die
griine Farbe trigt.

Jeweils 20 Prozent gehen in Bundesschatz-

Wer sein Geld la ngfr|5t|g vermehren briefe und Bundesobligationen. Sie bringen eine
N . N : verldssliche Rendite von gut vier Prozent. Die
mOChte' kommt um die BSrse nicht Schatzbriefe haben eine Laufzeit zwischen sechs
herum. Aktien versprechen die héchsten und sisben ehen, Auleger kuen frfheens
. . nach einem Jahr an ihr Geld kommen. Die Obli-
Gewinnchancen. Die Ve rl u Stgefa h r gationen (fiinfjahrige Laufzeit) sind zwar tiglich
bleibt uberschaubar —- Solange dle Halﬂ:e Verﬁigbar, doch koénnen bei vorzeltlger Kiindi-
. . . gung Kursverluste auftreten. Wer die Bundes-
des Vermogens sicher angelegt ist. wertpapiere bis zum Ende der Filligkeit hilt,
- s . . geht keinerlei Risiko ein.
Ein DepOt far al Ie’ die Balance zwischen Fiinf Prozent der Anlagesumme gehen auf ein
Rendite und Risiko suchen Tagesgeldkonto, das bei einer Onlinebank ohne

Filialnetz (wie Comdirect Bank oder 1822 di-
rekt) rund 3,8 Prozent Zinsen bringt und eben-
falls kostenfrei ist. -
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Das Leben
f{tillcht fair!

Fair ist ASSTE - hdch
/ . st
garantierte Riester—Reente‘

: "{'lqp-(}esamtverzinsung von 5%’
ledr.lgste Kostenquote bei
der Riester-Rente?
Best.er Direkt-Lebens-
versicherer Deutschlands®

Volle staatliche Zulagen +
50 € amazon.de Gutschein
bis 31.12.2007 sichern!

Jetzt unverbindlich berechnen lassen:
... www.asstel.de oer
caranticrente 0221 - 9 677 677

Mo.—Fr. 8-21 Uhr, Sa. 8-16 Uhr.

Capital

,>,)
DIREKT GUT VERSICHERT
Capital, Ausgabe 19/2007, im Test: Klassische Riester-Policen.
Bsp.: Mann, 40 J./2 Kinder bzw. 35 J./1 Kind, Auszahlung
von 65-85 J., Neukunden erhalten 2007/2008 eine Gesamtverzin-
sung in Héhe von 5%.

2 morgen & morgen
Gesamtergebnis m-rating von map-report 2007

Ausgewogener Anlage-Mix
Knapp die Halfte der Anlagesumme wird in Anleihen (Bundeswertpapiere) und

| DAJOURNALJCEESNY

am Geldmarkt (Tagesgeld) investiert (,griiner Bereich™). Je 20 Prozent werden in
europaische Aktien und einem global anlegenden Aktienfonds angelegt. Fiinf Prozent
gehen in einen Aktienfonds, der Werte aus Schwellenlandern (engl. Emerging
Markets = EM) enthalt. Die Wertschwankung dieses Mix ist erhoht.

@ Aktien (45 %) jahrl. Rendite / Zins Kaufkosten
Indexfonds (Eurostoxx50) (20 %) 590 %" 035%?
Aktienfonds Global (20%) 540 %" 1,45%
Aktienfonds EM Global ~ ( 5%) 11,60 %* 1,55%
O Immobilien (10 %)

Immobilienfonds Europa 4,50 %" 0,75%
@ Geld (5 %)

Tagesgeldkonto variabel ca. 3,80 % keine
@ Anleihen (40 %)

Bundesobligationen (5 Jahre) 425% keine
Bundesschatzbriefe (6-7 Jahre) 4,00 % keine

hrliche Wertentwicklung im Schnitt der vergangenen 10 Jahre

andelsspanne plus Orderspesen bei Anteilskauf an der Bérse, kostenlose
Depotfiihrung (z. B. bei ING-Diba, DAB Bank, m. E. Comdirect Bank) ¥ infografik

Der rote, also der riskantere Teil des
Portfolios ist deutlich grofler als bei den
Sicherheitsfanatikern. 45 Prozent werden
in Aktien investiert. Ein Teil davon, 20
Prozent der Anlagesumme, wird, wie
schon im Sicherheitsmix, in einen Index-
fonds fir Euro-Aktien gesteckt. Die Chan-
cen auf positive Wertentwicklung stehen
auf Sicht der kommenden zwolf Monate
vergleichsweise gut. Okonomen beurtei-
len die Wirtschaftsaus-

den globalen Aktienmirkten sollten sich
die Anleger aber nicht mehr auf einen In-
dexfonds verlassen, der stur in eine festge-
legte Auswahl von Unternehmen inves-
tiert. Expertise und Handeln eines Fonds-
managers sind gefragt. So kann ein glo-
baler Aktienfonds, der aktiv verwaltet
wird, beispielsweise einen Bogen um die
amerikanische Borse machen. Hier sind
sich die Experten einig: Die Aussichten

fiir US-Aktien sind fiirs

sichten vor allem in AUF DIE ARBEIT nichste Jahr triibe. Die
Deutschland, Frankreich EINES TEUREN Finanz- und Immobili-
u.n.d Ital.len welt.erhln po- FONDSMANAGERS enkrise wird die Kon-
sitiv, die Gewinnerwar- sumlust der Verbraucher
tungen der Unternehmen WIRI_D V.ERZICH_TET' ddampfen und damit die
(und damit deren Aktien- Wer in die 50 gr6f3ten Firmengewinne  drii-
kurse) gelten nicht als Firmen Europas cken. Zudem sind US-
iiberhoht — schon gar investieren will, kann Aktien im Vergleich zu

nicht nach den jiingsten
Kursriickgangen. Fiir das
Portfolio empfiehlt sich

einen kostenglinstigen
Indexfonds kaufen

europdischen Standard-
werten teuer. Weitere
Kursverluste an der Wall

ein Fonds auf den Index

Eurostoxx 50, in dem die Aktien der 50
grofiten Firmen aus Euroland stecken.
Vorteil: Der Fonds folgt in der Wertent-
wicklung exakt dem Index —auf die Arbeit
eines teuren Fondsmanagers, von denen
sowieso nur wenige den Index schlagen,
wird verzichtet (weitere Einzelheiten siehe
»2Nummer sicher).

MIT DEN VERBLEIBENDEN 25 PROZENT

der Aktienanlage geht es iiber die Grenzen
von Euroland hinaus. Beim Investieren an

24 STERN-JOURNAL 50/2007

Street sind also — mit
Ausnahme bei den Technologie-Unter-
nehmen, die weltweit Geld verdienen —
ziemlich wahrscheinlich. Auch der rapide
Wertverfall des Dollar birgt fiir Anleger,
die in Euro rechnen, erhebliche Risiken.
Manager globaler Aktienfonds konnen
auf chancenreichere Mirkte etwa in Osteu-
ropa, in Teilen Asiens oder in Stidamerika
ausweichen. Freilich gibt es auch in diesen
Regionen Konjunktur- und Kursrisiken,
nicht zuletzt im Zusammenhang mit der
Entwicklung in den USA. Dennoch sollten



— Kann man machen.
Ware aber nicht klug.

ausgewogen orientierte Anleger mit
20 Prozent der Anlagesumme die
Chancen an den Weltmirkten nut-
zen. Immerhin brachten globale Akti-
enfonds im vergangenen Jahrzehnt
im Durchschnitt eine Jahresrendite
von 5,4 Prozent — bei einer jihrlichen
Schwankungsbreite (Volatilitit) von
17 Prozent. Einige Fonds schnitten
weit besser ab als das Mittelmaf. So
konnten beispielsweise der WM Ak-
tien Global UI-Fonds, der Lingohr-
Systematic-LBB-Invest sowie der Alli-
anz-Dit Aktien Global das Kapital der
Anleger allein in den vergangenen
finf Jahren mehr als verdoppeln. Ak-
tiv gemanagte Fonds sind teurer als
Index-Produkte, beim Kauf iiber die
Fondsborse liegen die Kosten mit 1,45
Prozent der Anlagesumme aber im
ertraglichen Rahmen.

Mit einem kleinen Teil von fiinf
Prozent geht es an die exotischen
Borsen in den Schwellenldndern.
Hier sind die Chancen, aber auch die
Risiken noch grofler. Sogenannte
Emerging Markets-Fonds haben iiber
die vergangenen zehn Jahre eine
durchschnittliche Rendite von 11,6
Prozent erreicht — pro Jahr. Sie inves-
tieren in Aktien der aufstrebenden
Volkswirtschaften, die mit zweistelli-
gen Wachstumsraten glanzen. Doch
Vorsicht: In einigen Lindern wie
China oder Indien sind die Aktien-
kurse sehr hoch gestiegen, hier droht
Absturzgefahr. Versierte Schwellen-
fonds-Manager konnen diese Lander
meiden und auf Mirkte ausweichen,
deren Unternehmen noch giinstig
bewertet sind. Dazu zihlen Brasilien,
Stidkorea, Taiwan oder die Tiirkei.
Uberdurchschnittliche ~ Ergebnisse
schafften beispielsweise die Fonds-
manager des DWS Emerging Mar-
kets und des Pro Fonds Lux Emerging
Markets, die in den vergangenen fiinf
Jahren das Anlagekapital fast ver-
dreifacht haben. Beim Kauf iiber die

Fondsborse fallen Kosten von 1,55 Besser Vorher mal 67
e die ARAG anrufen. €

90 Prozent der Anlagesumme lie- \
leichen Teilen i - . lich*
gen nun zu gleichen Teilen im grii § Rechte und Pflichten kennen: monatlic
N

nen und roten Bereich. Die restli- N
chen zehn Prozent werden mit dem ARAG JuraTel. Rund um die Uhr
Anwalts-Telefon und umfangreiche

Kauf eines europidischen Immobili-
enfonds auf ,,Gelb“ gesetzt, wie schon Online-Rechtsdatenbank.

im Sicherheitsdepot. So wahrt der

ausgewogene Anleger die Balance Infos unter:

zwischen Chance und Risiko — in der ” ¢, 0211-9890 14 36 oder
goldenen Mitte. * i www.ARAG.de
; ——— * umgerechneter Jahresbeitrag
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Fette BEUTE machen

Wer gute Nerven hat,
kann weltweit investieren:
Aktien, Immobilien,
Rohstoffe - mutigen
Anlegern winken hohe
Profite. Ein Depot fiir
alle, fiir die Chancen
mehr zéhlen als Risiken.
Und die wissen wollen,
wie man sich vor dem
Absturz schiitzt

chen“ Rendite pro Jahr? Okay. Chan-
cen dazu bietet die Finanzwelt Threm
Geld zur Geniige.

Da Sie langfristig investieren wollen,
koénnen Sie auf eine sichere, aber eben
nur moderat verzinste Liquiditétsreserve
in Form eines Tagesgeldkontos verzich-
ten. Risikofreudige Anleger investieren
lediglich ein Viertel ihres Kapitals im
»griinen Bereich® je zehn Prozent in Bun-
desschitze und Obligationen. Da sich mit
Anleihen mehr verdienen lésst als die gut
vier Prozent, die Bundeswertpapiere
bringen, gehen die verbleibenden fiinf
Prozent in eine chancenreichere, aber
auch riskantere Form: Anleihen aus Heikle Hing-
Schwellenldndern, deren Wert in den ver- Ubung: Auf Gliicks-
gangenen zehn Jahren jihrlich um rund treffer sollte sich
zwolf Prozent schwankte. Zur ,,Beloh- niemand verlassen
nung® erzielten Rentenfonds, die dort in-
vestierten, ein durchschnittliches Jahres-
plus von fast sieben Prozent, also rund
drei Prozentpunkte mehr als die Bundes-
papiere. Die Chance auf mehr Rendite
muss direkt beim Kauf bezahlt werden.
Die Kaufspesen fiir globale Schwellenlidn-
der-Rentenfonds liegen bei Order iiber
die Fondsborse bei rund 1,75 Prozent der
Anlagesumme.

S ie wollen mehr als vier, fiinf ,,Prozent-

WELTWEIT LASST SICH auch die Immo-
bilienanlage streuen. Der Zehn-Pro-
zent-Anteil im Beispiel-Mix (gelber Be-
reich in der Grafik) wird in einen glo- =
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bal anlegenden Immobilienfonds inves-
tiert, dessen Kaufspesen bei rund 0,65
Prozent liegen. In den vergangenen drei
Jahren erreichten sie im Durchschnitt
eine Rendite von 4,5 Prozent. Uberdurch-
schnittlich entwickelte sich der Grundbe-
sitz Global-Fonds aus dem Hause Deut-
sche Bank mit rund 5,5 Prozent. Aber
Vorsicht: Schon aufgrund von Wahrungs-
schwankungen sind globale Immobili-
eninvestments riskanter als heimische in
Europa. Wegen ihrer noch kurzen Exis-
tenz lassen sich fiir globale Fonds weder
aussagekriftige Schwankungsbreiten be-
rechnen noch die Fihigkeiten ihrer Ma-
nager nachhaltig beurteilen. Gleichwohl:
Bauboom und Mietpreis-

globalen Aktienteil die iibliche Wert-
schwankung von etwa 20 Prozent in einem
Jahr voll nach unten durchschlagen, wire
das gesamte Depot bereits mit rund zehn
Prozent im Minus. Und noch grof8er wiir-
de das Jahresminus, wenn zeitgleich auch
der Anteil an Schwellenlinder-Anleihen
seine volle Schwankungsbreite nach unten
yausniitzen“ wiirde.

DIE GELDANLAGE-THEORIE lehrt zwar,
dass sich beispielsweise Aktien- und Zins-
Anlagen langfristig gegenseitig kaum be-
einflussen, also gering miteinander ,kor-
reliert sind, ja sogar ihre Wertverluste
teilweise wechselseitig ausgleichen kon-

_ D<JouRNALpG®WY

Die globale Geldwelt kann verriickt
spielen — zumindest zeitweilig: Aktien run-
ter, Zinsen runter, Immobilienwerte run-
ter. Mutige Anleger miissen auch das er-
tragen konnen. Sie konnen sich auch dage-
gen absichern oder sogar von Turbulenzen
profitieren.

Vermogensverwalter  bieten  ihrer
Kundschaft dafiir neben den klassischen
Anlageformen alternative Investments an
(orangefarbener Bereich im Beispiel-
Mix). Die dlteste ,,Gegenposition“ zu Ak-
tien, Anleihen und Immobilien ist das
Gold. Es bietet keinen Zins, keine Divi-
dende und keine Mieteinname. Seine
Wertentwicklung nach oben oder unten

erklart sich groflenteils

steigerungen in Asien
oder in Teilen Osteuropas
sollten in den nichsten
Jahren gute Gewinne er-
moglichen.

Die Hiilfte eines risiko-
freudigen Anlagemix be-
steht aus Aktieninvest-
ments — weltweit gestreut,
doch wegen der vergleichs-
weise gilinstigen Bewer-
tung mit einem hohen An-
teil europdischer Aktien,
am besten einen Index-
fonds, der den Eurostoxx
50 nachbildet. Dazuge-
mischt wird eine Aktien-
auswahl, die zusitzliche
Renditechancen verspricht:
Energie- und Rohstoft-
Werte. So kann man an
steigenden Preisen fiir Ol,
Gas, Strom, Stahl & Co.
mitverdienen. Obendrein
entwickeln  sich  diese

* - Tagesgeldzinsen

~ Zinssatz gilt p.a-bis 30.000 €. Anpassung ..
~ gemaB Marktentwicklung maglich, * © . -

www.comdirect.de oder 01803 -44 45 (0,09 Euro/Min. aus
dem Festnetz der Dt. Telekom/Mobilfunkgebthren ggf. abweichend)

.comdirect

Ihr Geld kann mehr

psychologisch. Das bislang
bewidhrte ~ Denkschema
lautet: Wenn alle klas-
sischen Werte in den Kel-
ler rauschen — oder dies
auch nur befiirchtet wird —
steigt in aller Regel der
Goldpreis. Zeigt sich dage-
gen die Wirtschaftswelt
optimistisch und das poli-
tische Weltgeschehen ent-
spannt, wie etwa in den
1990er Jahren, ist Gold
kaum gefragt. So taugt das
Edelmetall vor allem zur
Absicherung im Fall gras-
sierender Weltuntergangs-
stimmung. Daftr ist es
nicht notwendig, Miinzen
oder Barren zu kaufen.
Einfacher ist der Erwerb
eines Zertifikates auf den
Goldpreis. Dabei ldsst sich
sogar das Wihrungsrisiko
— Gold wird international

Preise und damit auch die
Ertrdge der Branche erfah-
rungsgemif’ ziemlich unabhingig von an-
deren Investments. Der Aktienindex Stoxx
600 Basic Ressources umfasst 600 Firmen
dieser Industrien, von Kupferhiitte bis So-
larfabrik. Der entsprechende Indexfonds
(Kennnummer: 6344724) gewann — mehr
als jeder andere dieses Segmentes — in den
vergangenen drei Jahren knapp 43 Pro-
zent. Pro Jahr! Aber das kostet auch
Nerven: Die Volatilitit, die jihrliche
Schwankung, erreichte 20 Prozent.

DAS RISIKO DER BISHER beschriebenen
Mixtur, also 50 Prozent globale Aktien, 25
Prozent Anleihen inklusive Schwellenldn-
der-Titel und 10 Prozent globale Immobi-
lienwerte, ist betrichtlich. Wiirde beim
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nen. Doch in der Praxis ist es in den ver-
gangenen Jahren kurzfristig auch anders
gelaufen. So sanken in den 1990er Jahren
die Zinsen in Japan kontinuierlich, fak-
tisch sogar auf null. Japanische Aktien-
werte profitierten davon aber nicht — sie
fielen mit. Umgekehrt: Von 2003 bis 2006
kletterten die Zinsen in den USA von rund
ein auf iber fiinf Prozent. Den Aktien-
kursen an der New Yorker Wall Street
schadete dies — entgegen der Theorie —
nicht im Geringsten, sie stiegen ebenfalls.
Und aktuell: Obwohl die US-Notenbank
die Zinsen in den vergangenen Wochen
deutlich gesenkt hat, gerieten amerika-
nische Aktien zuletzt kriftig unter Ver-
kaufsdruck.

in US-Dollar gehandelt —,
absichern, was man am
Namenszusatz ,Quanto“ erkennt. Finf
Prozent des Beispiel-Depots werden so
investiert.

Eine weitere Anlagealternative hat ei-
nen schlechten Ruf, erfreut sich aber unter
Profis immer groflerer Beliebtheit: soge-
nannte Hedgefonds. Das Wort ,hedge“
heifdt im Englischen absichern. In Deutsch-
land sind diese Fonds bekannter als ,Heu-
schrecken, ein Begriff, den der friithere
SPD-Vorsitzende Franz Miintefering ge-
prégt hat — gemeint hatte er allerdings eher
aggressive Firmenkdufer aus der Private-
Equity-Branche.

Hedgefonds  versprechen  Anlegern
Wertzuwachs weitgehend unabhingig da-
von, wie sich Aktien, Immobilien und Zin-



Risikofreudiger Anlage-Mix

Die Hélfte der Anlagesumme wird in Aktienfonds investiert, dabei gut ein Drittel in
Standardwerte (Euroland und global) sowie je fiinf Prozent in Schwellenlander- und in
Energie- und Rohstoff-Werte. Der Anleihen-Anteil betragt ein Viertel der Anlagesumme,
wobei flinf Prozent in einen Rentenfonds investiert werden, der weltweit in Zinspapiere
aus Schwellenlandern anlegt. Auch der Immobilienfonds in diesem Mix legt weltweit an.
15 Prozent gehen in sogenannte alternative Anlagen (Gold-Zertifikat und Dach-

Hedgefonds-Anteile).

@ Aktien (50 %) jahrl. Rendite / Zins Kaufkosten
Indexfonds (Eurostoxx50) (20 %) 5,90 %" 035%?
Aktienfonds Global (15%) 5,40 %* 145%
Aktienfonds EM Global ~ ( 5%) 11,60 %* 1,55%
Indexfonds Energie/Rohst. ( 5 %) 42,80 %™ 0.75%
O Altern. Anlagen (15 %)

Dach-Hedgefonds (10%) 3,00%"* bis 4,00 %** bis 5,00 %2
Gold (Zertifikat in Euro) (' 5%) ca. 45 %™ ca. 1,00 %
O Immobilien (10 %)

Immobilienfonds Global 4,50 % 0,65 %
@ Anleihen (25 %)

Bundesobligationen (5 Jahre) 425% keine
Bundesschatzbriefe (67 Jahre) 4,00% keine
Rentenfonds EM Global ~ ( 5%) 6,80 %" 1,75%

* =jahrliche Wertentwicklung im Schnitt der vergangenen 10 Jahre
**= jahrliche Wertentwicklung im Schnitt der vergangenen 3 Jahre

1 = Handelsspanne plus Orderspesen bei Anteilskauf an der Bérse,
kostenlose Depotfithrung (z. B. bei ING-Diba, DAB Bank, m. E. Comdirect Bank)
2 = Ausgabeaufschlag

sen entwickeln. Moglich wird dies mithilfe
ausgetiiftelter Handelsstrategien, mit de-
nen sich zum Beispiel auch an fallenden
Aktienkursen verdienen ldsst. Dariiber
hinaus investieren Hedgefonds in so ziem-
lich alles, was irgendwo ge-
handelt wird, mal als Wette
auf steigende, mal auf fal-

WENN ALLES IN DEN
KELLER RAUSCHT,

X infografik

HedgeSelect P-Fonds in den vergangenen
zwolf Monaten auf ein Plus von rund zehn
Prozent — offenbar vollkommen unberiihrt
von globaler Kreditkrise, dem Preisverfall
bei US-Immobilien, der Olpreisexplosion
sowie Aktien- und Zins-
kapriolen.

Die Absicherung eines

lende Mérkte — so auch auf STEIGT DER GOLDPREIS Depots durch Hedge-

US-Immobilienkredite. Ei-
nige Fonds machten wegen
notleidender ~ Hauskredite
Pleite, andere verdienten
zeitgleich daran hohe zwei-
stellige Renditen — binnen
eines Monats. Den zeitlich und taktisch je-
weils richtigen Einzel-Hedgefonds aus den
rund 4000 Angeboten auszuwihlen ist fur
Laien praktisch unmoglich.

ALS GEGENGEWICHT zu den , Klassikern
in einem risikofreudigen Depot empfehlen
sich daher Anteile an sogenannten Dach-
Hedgefonds, bei denen ein Manager die
Auswahl der einzelnen Fonds iibernimmt.
Angeboten werden Dach-Hedgefonds un-
ter anderem von der DWS (Deutsche
Bank), der Deka (Sparkassen) und der
Hansa Invest (Signal-Iduna). Einige der
bisherigen Ergebnisse kénnen sich durch-
aus sehen lassen. So kommt der Deka-

Wer in das Edelmetall
investieren will, muss
léngst keine Barren oder
Miinzen mehr kaufen

fonds hat allerdings ei-
nen Haken: den hohen
Preis. Anteile an Dach-
Hedgefonds sind typi-
scherweise nicht an der
Fondsborse orderbar. Es
braucht den Gang in die Bank oder Spar-
kasse. Diese verlangen fiir den Verkauf
rund fiinf Prozent der Anlagesumme als
Provision, Ausgabeaufschlag genannt.

Es zeigt sich: Je mehr Anleger nach Ren-
dite gieren, desto teurer und leider auch
komplizierter wird der Spaf3. Fiir allzu Un-
bedarfte und fiir eher schmale Budgets gilt
deshalb: Finger weg! ¥

I MEHR INFOS ... I—

-.- bei stern.de/wirtschart
Das EXTRA ,.Die Qual der Geldanlegewahl”
bietet weitere Artikel und Tipps zum Thema
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Wir driicken
den Bauspar-
darlehenszins
auf winzige
1,95 %.*

Jetzt zugreifen und
auf Dauer sichern.

Lassen Sie sich jetzt beraten bei
den Volksbanken, Raiffeisenbanken
oder unseren Aufdendienstmitar-
beitern. Denn keiner bringt mehr
Menschen in die eigenen 4 Wande
als die Nr. 1 - Schwibisch Hall.**
Mehr auch unter
www.schwaebisch-hall.de

Ab 2,34 % effektivem Jahreszins ab Zuteilung

beim Bauspardarlehen im Schwébisch Hall
Tarif Fuchs-Spezial.

Beziiglich der Kundenzahl privater Bauspar-
kassen.

Schwabisch Hall ===

Auf diese Steine kdnnen Sie bauen

m Im FinanzVerbund der
== == Volksbanken Raiffeisenbanken



